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O Inverno Brasileiro

“E 0 homem previamente esvaziado de sua prépria histéria, sem entranhas de
passado e, por isso mesmo, docil a todas as disciplinas chamadas
“internacionais” (...) s tem apetites, pensa que s6 tem direitos e ndo acha que
tem obrigacdes: é um homem sem obrigagdes de nobreza.”

O Homem-Massa, segundo José Ortega Y Gasset

Usualmente, os estudantes escolnem o més de outubro para a semana do
saco cheio, para dar um tempo. Este ano, ndo s6 os estudantes mas também
toda sorte de gente escolheu junho para dar o seu grito de basta. Todos
foram para a rua protestar contra 'tudo isso que estd ai'. Nossos leitores sabem
gue motivos ndo faltam para tanta indignacdo. Afinal, a conta dos 10 anos de
PT esta chegando, e garanto que ndo vai ser baratinha ndo. Mas o que
exatamente estd em curso? Esse movimento nas ruas é algo positivo ou
negativo? Quais as implicagoes politicas do despertar do ‘gigante? E a
economia? Qual a visibilidade para os investimentos?

N&o se trata de uma carta mensal trivial e
muito menos facil. Quisera eu ter as certezas
que as massas (reais e das redes sociais)
demonstram com tanta propriedade, apos
descobrirem o que afinal era essa tal de PEC
37. O que me move, neste texto, é um
certo assombro com o nosso tempo e mais
davidas do que certezas em relacao ao
nosso futuro. De qualquer forma, pode-se
inferir do processo em curso:

- As redes sociais, a exemplo do que ja ocorre
em outros paises, agilizam e potencializam
esse movimento que os especialistas chamam
de swarming (comportamento migratério de manada). A democracia
tradicional representativa, onde o eleitor esperava pacientemente quatro
anos por um recall (reelege ou nao) do seu candidato parece obsoleta no
mundo em rede, onde as demandas sdo instantaneas. A geracdo
predominante (Y) é mimada e deseja tudo para ontem. O grande risco é a
volta dos governos populistas, agradando a qualquer custo o seu eleitor.

- O filésofo Raymond Aron definiu os protestos de Paris em 68 como um
‘psicodrama coletivo'. Pela variedade difusa de demandas (algumas
contraditérias entre si) e pela falta de liderancas, o movimento tem
componentes de um certo desconforto existencial de uma geracdo, onde a
crenca em Deus (presente nas geracbes passadas) foi substituida pela crenca
no estado babd. Quando o provedor niao atende suas expectativas, a
revolta e a angustia tomam conta do individuo. Eles diagnosticam
corretamente o problema (o estado é corrupto e ineficiente), mas pedem,
como solugdo, justamente 'mais estado'. De positivo pode-se ressaltar que
o brasileiro se descobre como um 'pagador de impostos'.

- Falta de conexdo entre causa e efeito. N&do é de se espantar saber que
quem estd nas ruas agora foi justamente quem elegeu PT & aliados nos
Ultimos 10 anos? A massa se comporta como se 0s marcianos tivessem
instalado o PT na direcdo do pais, contra a nossa vontade.

- A resposta do governo nos levara mais e mais para a esquerda. Afinal,
quando se pede para um pagodeiro tocar uma musica, ele respondera
tocando mais um pagode. Assim é com a Dilma, ndo importa o problema. Ela
respondera sempre da mesma forma. Alids, é bom frisar que gosto muito da
Dilma e do Mantega, quando estdo dormindo. Os dois acordados, e sendo
pressionados pela turba, sé responderdo com mais e mais gastos publicos,
ja em curso com o passe livre para os estudantes, a suspensio de
reajustes nas concessionarias elétricas e de rodovias e um néo solicitado
plebiscito de custo estimado em R$ 500 milhdes.
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- Muito da 'resposta’ do governo e do congresso é apenas cortina de
fumaca, e sabemos que educacido e saude nao irao melhorar com esse
nivel de competéncia presente no governo, vide o atraso presente em
praticamente todas as obras do PAC. No curto prazo, as ruas devem se
acalmar (os protestos ja reinem menos e menos pessoas), porém no médio
prazo (Copa de 20147?), essa multiddo podera voltar para as ruas, ensandecida
e ndo mais disposta a dar um crédito de confianca para as autoridades. O
resultado pode ser catastroéfico.

E claro que nio desejamos fazer a defesa das autoridades no poder,
apenas questionamos se esse método das ruas é o mais eficaz.
Acreditamos na legalidade e nas regras do jogo. O mais importante agora é
termos certeza que o jogo eleitoral é limpo (porque ndo uma auditoria nas
urnas eletrdnicas?) e lutarmos por uma mudanca dos rumos do pais nas urnas
e dentro das regras democraticas. A baderna nas ruas sé interessa aos que
ndo tem nenhum apreco pela democracia, que fique claro. E imaginar que
colocar centenas de milhares nas ruas sem qualquer tipo de baderna é
ingenuidade.

Para adicionar insulto a injdria, o ataque de nervos
brasileiro ocorre bem no momento em que o banco
central americano, o FED, anuncia que considera o inicio
da redugdo do programa de compra de titulos (algo como
USD 85 bilhdes por més) para o final de 2013 e se
estendendo até meados de 2014. Embora isso nao
signifique aumento das taxas de juros (que viriam em
um momento posterior), o mercado global se assustou
e o impacto nos ativos financeiros foi generalizado.
Titulos de renda fixa, acdes, ouro e moedas tiveram
oscilagbes negativas significativas. O resumo é que desde
2008 o Brasil teve 5 anos para arrumar a casa, fazer as
reformas e pavimentar o caminho de crescimento
sustentavel. Mas qual foi a opcao de Dilma? Tal qual a
cigarra preguicosa da fabula, ela optou por mais e mais gastos e estimulo
ao endividamento e ao consumismo exagerado da nova classe C. Pois
bem, o inverno esta chegando e a cigarra nao se preparou.

Na renda fixa a nossa visdo mudou um pouco. Apds um tempo de tutela, o
Banco Central parece que ganhou da Dilma liberdade para agir. Afinal, ela
viu que aumento dos precos pode tirar voto. Esperamos um banco central
um pouco mais ativo e imaginamos, no final do ciclo de aumento dos
juros, uma taxa SELIC na casa de 10% ao ano. No atual nivel de precos dos
titulos pré-fixados, ndo vemos um prémio razoavel para estas posi¢cdes, bem
como no mercado de papéis de curto prazo indexados a inflagdo. O melhor é
ficar pos-fixado e aproveitar a elevacdo das taxas. No mercado
internacional os precos dos titulos de renda fixa, apds a correcdo, estdo
atrativos. Teremos um longo chao até o aumento de juros nos EUA.

Temos alertado nossos amigos e clientes a se manter longe da bolsa. A
recente onda de populismo de Alckmin e Beto Richa, impedindo os reajustes
dos pedagios e de energia (Copel), mostra que ndo existe setor seguro num
pais com governo socialista e oposicdo medrosa, que tenta agradar as ruas de
qualquer maneira. E um ambiente de aumento de juros e estagflagdo ndo
é propicio para aventuras com as agoes brasileiras.

O délar teve um més nervoso, chegando a bater em R$ 2,28 e fechando o
més na casa dos R$ 2,22. Aqui ha dois fatores remando na mesma direcédo
(desvalorizagado do real): a tendéncia do ddlar se valorizar frente a todas as
moedas (crescimento nos EUA) somada aos nossos problemas intrinsecos.
Mesmo com toda a municdo do governo, a tendéncia do real é de uma
lenta, porém constante, desvalorizacao.

O momento é de calma, liquidez, pouco risco e comedimento nos gastos.
O futuro nunca esteve tao incerto.



